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OGGI I VERTICIDIBCEE FED AL SUMMIT DEI BANCHIERI CENTRALIDIJACKSON HOLE

Crescita, stimoli e rialzo dei tassi
I mercati aspettano Draghi e Yellen

061- 142- 080

dall'inviato
FRANCESCOSEMPRINL...........

JACKSON HOLE. «Fostering
a Dynamic Global Eco-
nomy», oVvvero promuovere
unaripresa dinamica globa-
le.E questoil temadibattuto
nel corso dell’<Economic
policy symposiump, il verti-
ce organizzato dal distretto
di Kansas City della Federal
Reserve meglio conosciuto
come «il summit dei ban-
chieri centrali». Un cameo
dell’alta finanza mondiale
incastonato tra le cime del
parco nazionale di Teton,
che dal 1978 si tiene al Jack-
son Lake Lodge, dapprima
nella formula di forum sul-
I'agricoltura, e trasformato
d’'imperio nei primi anni 80
dell’'ex presidente della Fed,
Paul Volcker, in quel sum-
mit dei banchieri in cui illu-
stro lasuaricetta per ferma-
re la cavalcata impazzita di
inflazione e tassi. [ riflettori,
speciequellidei mercati, so-
no puntati oggi su Janet Yel-
len e Mario Draghi, che apri-
ranno e chiuderannolagior-
nataodierna,quandoilavori
entreranno nelvivo.Il presi-
dentedellaBcesifocalizzera
-questeleattesedellavigilia
- sul contributo, dallato del-
I'offerta, alla crescita delle
politiche monetarie specie

Janet Yellen (Fed) e Mario Draghi (Bce)

dinangzi ai rischi sul Pil deri-
vantidabassa produttivitae
debole crescita della forza
lavoro. Il numero uno di Eu-
rotower si presenta con in
tascaunaripresaeconomica
di Eurolandia che prende
slancio, nonostante I'infla-
zioneancoraal paloela«mi-
nacciardell’euro forte. Il suo
intervento si preannuncia
tuttavia circoscritto e ab-
bottonato, in particolare di-
nanzi alle ultime frizioni re-
gistrate traBerlinoe Franco-
forte.ConJens Weidmann, il
presidente della Bunde-
sbank, che torna alla carica
sullo stop al Qe (acquisto di
Bond) e Draghi che invoca
mentalita aperta da parte
delle banche centrali. Un
contesto nel quale I'ltalia si
inserisce uscendo (con diffi-
colta) dalla crisi, come spie-
ga Ignazio Visco, a margine
di un incontro al Meeting di
Rimini. Il governatore della

Banca d’Italia avverte che
occorre proseguire «con ri-
forme e innovazione per so-
stenere una ripresa sia con-
giunturale che strutturale».
Indicazionidi massimasulla
riduzione del bilancio della
Fed (oberatodititoli stato) é
attesa invece da Yellen,
mentre sul rialzo dei tassi il
terreno diventa scivoloso

per il capo della Fed. Sebbe-
nelaripresaUsaproseguaei
mercati galoppino dal 2009

(1o S&P 500 é cresciutoinot-
to anni del 267%) il mercato
del lavoro & minato da trop-

po precariato e salari e sti-
pendi praticamente fermi
da anni. Oltre al nodo infla-
zione (e questolaaccomuna
al collega di Francoforte)
che rimane ancora molto
lontana dai livelli obiettivo
del2%.Cisonoinoltrele que-
stioni politiche interne dalle
quali dipende anche la sua
conferma alla guida della
Fed insediata da Gary Cohn,
il superconsigliere econo-
mico di Trump da cui dipen-
dono equilibri tra Wall Stre-
et e Casa Bianca. Attese e in-
certezze insomma, maain-
stillare  positivismo  ai
protagonistidiJackson Hole
e il fatto che, per la prima
volta in dieci anni, le mag-
giori economie al mondo
cresconoinmodosincroniz-
zatograzie a tassidiinteres-
se bassi e politiche di stimo-
lo delle banche centrali, ol-
tre all’allentarsi di crisi che
hanno pesato per anni, quali
la Grecia e il Brasile.
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