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dal 3% stabilitoa Maastricht. Trasettembre
edicembre saranecessarioilricorsoalmer-
catopercollocare 150 miliardidi Bote Btp
ecionon dovrebbe comportare alcun pro-
blema sempre che la situazione politica,
dopoleelezioni del 20 settembre prossimo,
non si complichi.

Inconcreto, l'attuale situazione econo-
mica ha connotati ancor peggiori di quelli
evidenziatisi a fine 2011, quando Mario
Montisitrovo costrettoaporreriparoalla
crisia colpidi «austerity». A determinare
tuttaviauno scenario meno preoccupante
éintervenutaunasvoltaradicale nelle poli-
tiche dell’Unione, ispirataaprincipidisoli-
darieta, cheavraconseguenze certamente
positive per I'Italia.

Dal 2021 infatti nel nostro bilancio, ac-
canto alle normali emissioni di Bot e Btp,
cisarailsupportodicircaun10%didebito
costituito da prestiti europei a tassi vicini
allozero. Cisarannoi209 miliardidel Reco-
very Fund (di cui 80 afondo perduto),i20
miliardi della Bei destinati alle imprese,
28,5 miliardidel Sure giaattivato dal mini-
stro Gualtieri e destinato al finanziamento
degli ammortizzatori sociali. C’¢ daaugu-
rarsichecisianoanchei36miliardidel Mes
perspese sanitarie dirette eindirette, Que-
st’'ultimo, se non fossero prevalsi incom-
prensibili calcoli politici, sarebbe potuto
essere attivo sin dallo scorso giugno.

Questanuovadiversificazione delle fonti
diprovvistagioveraindubbiamente adeter-
minare una minore pressione sui mercati
e,soprattutto, determineraun nostro consi-
stente risparmio in termini di spesa per
interessi, che pesaoggi per circa 60 miliardi
I'annosulbilancio dello Stato.Se d’incanto
questaspesavenisse eliminata, ci troverem-
mo conunavanzo primario dell’l,7%, frutto
delle politiche dibilancio degliultimi tren-
t'anniispirate dal rispetto dei parametridi
Maastricht. Conriferimento a questitemi,
ilquotidiano «LaRepubblica» harecente-
mente pubblicato un interessante studio
condotto da Nicola Nobile e Maddalena
Martini di Oxford Economics nel quale, tra
l'altro, sidice: «Questiprogrammi potrebbe-
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L'ex presidente della Bce, Mario Draghi, ha invitato a distinguere tra debito buono e cattivo

roportarenell’arcodei prossimidiecianni
un risparmio per le casse dello Stato di
25-30 miliardi se compariamo le condizioni
ipotizzate conle condizionidi mercatori-
servateaititoliitaliani». C’¢ anchechiipo-
tizza, del resto, che se nei prossimi anni
I'inflazione e i tassi crescessero, i nostri
prestitiatasso zeroconl'Ue aumenterebbe-
rodi giorno in giorno laloro convenienza
eil risparmio in terminidi tassi diinteressi
potrebbe salire fino ad oltre 50 miliardi.
Tuttocid nel presupposto che questi pre-
stiti siano spesi bene. Non a caso Mario
Draghi, nel Meeting di Riminidelloscorso
agosto, ci haricordato che esiste «undebito
buono e uno cattivo». E cattivo quando &
destinato a spese improduttive, & buono
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quando € indirizzato ad investimenti in
gradodistimolarelacrescita. Eccoperché,
avendo gli interventidell’Europa contribui-
toamodificare positivamente il nostro sce-
nario economico, sarebbe assurdonon co-
gliere queste nuove favorevoli occasionie
continuare aprivilegiare, perisolitiinteres-
sielettorali, il debito cattivo fattodisprechi
eutilizzoapioggiadellerisorse pubbliche.
Lastessa Europa, attraversoil Newgene-
ration Ue, ciha prospettatol'assolutaneces-
sitadiritrovareil sentierodellacrescitacon
consistenti e razionali investimenti nella
greeneconomy e nelladigitalizzazione che
siano in grado di guardare anche al futuro

dei nostri giovani.
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